

���� WUDQVIHU DJUHHPHQW

�������

��� 8QLYHUVLW\ �� 6WXWWJDUW�
���������ǡ �
����� 6WXWWJDUW
����������� E\ ��� &KDQFHOORU

�� ��� LQLWLDO ��������� �� ��� �����

DQG ��� 9DV\O 6WHIDQ\N &DUSDWKLDQ �������� ����������

6KHYFKHQNR 6W� ɬɮř �����Ş	��������ř ͚͔͕͛͜ �������
����������� E\ ��� $FWLQJ UHFWRU

DV ILQDO EHQHILFLDU\

��� IROORZLQJ DJUHHPHQW LV ���������ǣ

�� 
������� RI WKH JUDQW

͕Ǥ͕ 7KH LQLWLDO UHFLSLHQW �� WKH JUDQW ����� ������� D ����� IRU ��� LPSOHPHQWDWLRQ �� ��� SURMHFW
ZLWKLQ ��� IUDPHZRUN �� 6WXWW:D\�8NUDLQH�

6WXWW:D\�8NUDLQH LV D SURMHFW RI ��� ���������� �� 6WXWWJDUW ������ E\ ��� *HUPDQ
�������� ([FKDQJH 6HUYLFH �'$$'� ����� ��� *HUPDQ�8NUDLQLDQ ������� ���������Ǥ
7KH ��������� �� WKLV ��������� LV �� ��������� D *HUPDQ�8NUDLQLDQ ������ HGXFDWLRQ
������� ���� WKH ������� �� VXSSRUWLQJ ��� �������������� �� ��� ��������� KLJKHU
HGXFDWLRQ VHFWRU� IRVWHULQJ ����������� ����������� EHWZHHQ ������������ LQ *HUPDQ\ ���
�������ř ��� IDFLOLWDWLQJ �������ɐ� LQWHJUDWLRQ LQWR WKH (XURSHDQ ������ ��������� ����Ŝ

������ ��� VFRSH �� ��� ��������ɫ������� SURMHFW� ��� 3DUWLHV LQWHQG �� OD\ ��� IRXQGDWLRQ
IRU ��� HVWDEOLVKPHQW RI D MRLQW ������̵� GHJUHH ��������� E\ ���������� D MRLQW WHDFKLQJ
������ LQ ��� ILHOG �� ����������Ǥ

)RU ��� LPSOHPHQWDWLRQ �� ��� /LQJXLVWLFV PRGXOH� ����������� ��� ������� LQ ���

�LQIUDVWUXFWXUH RI 9DV\O 6WHIDQ\N &DUSDWKLDQ �������� ����������Ǥ 7KHVH ������� D ODSWRS�
����������ǡ ���������� ������ř GLJLWDO ZKLWHERDUG� ��� VSHDNHUV� )RU WKLV ������ř ���

LQLWLDO UHFLSLHQW ����� WUDQVIHU D WRWDO ������ RI

����������¼ �� ��� ILQDO UHFLSLHQW�

'HWDLOV �� ��� ZRUN� ������� ������������ǡ ��� ��� RI IXQGV ��� EH ����� LQ ��� �����

��������� ���� '$$' �'HXWVFKHU $NDGHPLVFKHU $XVWDXVFKGLHQVW H�9�� IURP ����� ��������



E\ ��� 	������ 0LQLVWU\ �� ��������ř 7HFKQRORJ\ ��� 6SDFH DV ZHOO DV ��� SURMHFW
V ILQDQFLDO
���� DQG SURSRVDO �$SSHQGLFHV ���� ř ����� IRUP�DQ �������� SDUW �� ��� FRQWUDFW�

7KH JUDQW LV DZDUGHG DV SURMHFW IXQGLQJ�

��� ,W LV DVVXPHG WKDW WKH ����� ZLOO EH �������� DV IROORZV�

������� ���� ȋ͕͔͔ǡ͔͔͔Ȁ͔Ȍ ������RR ̾

��

���

����

��

��

����
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������ ��� FDVK UHTXLUHPHQW ������ǡ ��� ����� PXVW EH QRWLILHG LPPHGLDWHO\�

,PSOHPHQWDWLRQ RI WKH �������

7KH ILQDO UHFLSLHQW �� ��� ����� ���������� �� FDUU\ ��� WKH IXQGHG SURMHFW LQ DFFRUGDQFH
���� ��� JUDQW ������ǡ ������ HYHU\ HIIRUW �� ������ ��� ������� �������� TXDOLW\ �� ���
GHYHORSPHQW �� WKH MRLQW �������� �������ř ���� WDNLQJ LQWR ������� ��� PRVW ��������
FRPSUHKHQVLYH ILQGLQJV LQ ��������ǡ VFLHQFH ��� SHGDJRJ\�

7KH ILQDO UHFLSLHQW �� ��� ����� ���� ���������� �� DGKHUH �� JRRG VFLHQWLILF �������� LQ
WKH LPSOHPHQWDWLRQ �� ��� ������ SURMHFW�

7KH SURMHFW LV PDQDJHG E\ ��� LQLWLDO ��������� �� ��� JUDQW� 7KXV� ��� ILQDO ��������� PXVW
���������� WKH ������� XS �� �������Ǧ������� ���������ř L�H� ����� RI IXQGV XWLOL]DWLRQ�
SURJUHVV �� H[SHUW UHSRUWV ��� QRWLILFDWLRQV� ���� ��� LQLWLDO ��������� �� ��� JUDQW�

������� DQG XVH RI WKH JUDQW

7KH ����� PD\ RQO\ EH ���� IRU ��� ������� ��������� �� �������� ��� DQG ɨŜɩ RI WKLV
���������Ŝ 7KH ����� PXVW EH ���� HFRQRPLFDOO\ ��� VSDULQJO\� 3URRI �� IXQGV
XWLOL]DWLRQ PXVW EH �������� �� ��� LQLWLDO ��������� XSRQ �������Ǥ

2EOLJDWLRQV RI WKH ILQDO �����������

8VH �� IXQGV

)XQGV PXVW EH XVHG ��������� ��� HFRQRPLFDOO\� ����� ���������� ��� ��������� PXVW
EH WDNHQ DGYDQWDJH ��ř

7R HQVXUH ��� HFRQRPLF�HIILFLHQF\ RI ��� �����������ǡ ��� IROORZLQJ
������������ ���������� PXVW EH ��������ǣ
'HOLYHULHV ��� VHUYLFHV ���� DQ ��������� RUGHU YDOXH �� XS �� ¼� �222 ȋ���������
���ƀ PD\ EH �������� ������� D ��������� ���������ǡ WDNLQJ LQWR ������� ���

���������� �� HFRQRPLF HIILFLHQF\ ��� ������ �GLUHFW �������� LQ DFFRUGDQFH ���� � ��
����Ȍǡ
GHOLYHULHV ��� VHUYLFHV ���� DQ ��������� �������� YDOXH �� ���� WKDQ ¼� ř���
ſ��������� ���ƀ XS �� ¼������ ȋ��������� ���ƀ ��� EH ������� DIWHU ��������� ��

����� ����� ZULWWHQ RIIHUV ZLWKLQ ��� IUDPHZRUN �� ���������� �����������ǡ
��������� IRU IUHHODQFH �������� XS �� ��� (8 ��������� ����� PD\ EH ������� E\

ZD\ �� QHJRWLDWHG ��������� �WKUHH ZULWWHQ ������ IRU ��������� �������� YDOXHV RI
(85 ����� �� ���� ȋ��������� 9$7��� ,Q GRLQJ ��ř DV ���� FRPSHWLWLRQ DV ��������



������ EH �������ř ��������� RQ ��� ������ RI ��� �������� �� ��� ��������
�������������ř

����� 7KH IXQGV DUH �� EH XVHG �����������Ŝ ,PPHGLDWH ��� �� ��� IXQGV LV GHHPHG �� KDYH
WDNHQ ����� LI ��� IXQGV DUH ���� IRU ��� SD\PHQWV ZLWKLQ VL[ ����� �� EHLQJ ���� ���
�� ��� LQLWLDO ���������Ŝ

����� 7KH ����� PD\ ��� EH ���� �� ILQDQFH H[SHQVHV WKDW DUH DOUHDG\ ILQDQFHG ���� �����
������� �SURKLELWLRQ �� ������ IXQGLQJ��

������ 7KH ILQDO EHQHILFLDU\ �� ��� ����� LV ������� �� LPPHGLDWHO\ UHSRUW DQ\ IXQGV WKDW ���
QR ������ �������� �� ���� IRU ��� ������� �� ��� �����ř ���ř QR ODWHU WKDQ ��
	������� ����� �� WUDQVIHU WKHP �� ��� ������� �� ��� LQLWLDO UHFLSLHQW �� ��� JUDQW�
������� ��������� 3�������

���� 1RWLILFDWLRQ �����������

���� 7KH ILQDO EHQHILFLDU\ �� ��� ����� LV ������� �� QRWLI\ ��� LQLWLDO UHFLSLHQW �� ��� �����

����

LPPHGLDWHO\ LI

����� ��� �������� ��� RU ����� FLUFXPVWDQFHV �������� �� ��� �������� �� ��� �����
FKDQJH �� FHDVH �� H[LVW�

����� �� EHFRPHV �������� ���� ��� ������� RI ��� ����� ������ EH �������� �� ������
EH �������� ���� ��� �������� �����ř

���� LW EHFRPHV �������� ���� ���� ��� ��������� �� GLVEXUVHG IXQGV ������ EH ����
IRU ��� SD\PHQWV ����������� DIWHU GLVEXUVHPHQW�

,QIRUPDWLRQ 'XWLHV ŵ 3URRI �� IXQGV XWLOL]DWLRQ

����� 7KH ILQDO EHQHILFLDU\ �� ��� ����� PXVW ������� ����� �� IXQGV XWLOL]DWLRQ
�VWDWHPHQW �� H[SHQGLWXUH� QR ODWHU WKDQ �� 	������� ����� 7KH VWDWHPHQW RI
����������� PXVW ������� �� D SURMHFW UHSRUW ��� DQ LWHPL]HG ILQDQFLDO ���������Ŝ 7KH
��������� VWDWHPHQW PXVW ������� RI D WDEXODU �������� �� UHFHLSWV ſ������� OLVW� LQ �����
��� H[SHQVHV DUH OLVWHG VHSDUDWHO\ E\ W\SH ��� LQ ������������� RUGHU�

����� 7KH ILQDO EHQHILFLDU\ �� ��� ����� ����� VHQG ��� LQLWLDO UHFLSLHQW ����� RI ���
�������� �������� IRU ��� ���������� �������� ��� ��� ��������� IRU ��� DZDUG RI RUGHUV�
DV ZHOO DV DOO RWKHU GRFXPHQWV UHODWLQJ �� ��� JUDQW�

����� $OO UHFHLSWV PXVW ������� ��� LQIRUPDWLRQ ��� ����������� ��������� ��
�������� WUDQVDFWLRQV� ����������� �������� PXVW LQ SDUWL|XODU ������� ��� SD\HH�
������ ��� ���� �� �������ř ����� RI ������� ���ǡ LQ ��� FDVH �� LWHPV� ��� ��������
XVH� ,Q DGGLWLRQ� WKH �������� PXVW ������� � ������ LGHQWLILHU IRU ��� SURMHFW �H�J��
SURMHFW ��ȌǤ 7KH SXUSRVH ��� ������ IRU D ������� PXVW EH FOHDUO\ HYLGHQW ���� ���
UHFHLSW�

����� 7KH ILQDO EHQHILFLDU\ ������ �� ���� ��� �������� WUDQVODWHG LQWR *HUPDQ LQ ���
HYHQW �� DQ ��Ş����� DXGLW ��� LV FRPPLWWHG �� ��������� FRPSUHKHQVLYH ������� ��

��� LQLWLDO UHFLSLHQW�

����� ,I� LQ RUGHU �� IXOILOO ��� ������� RI ��� �����ř ����� ���� D �������� ��
���������� YDOXH �� ���� WKDQ ɚɯɥɥ �QHW� ���� ���� DFTXLUHG LQ ���������� �����ř ���
��������� OLVW RI ����� �������� �� ������������ ������ ��� DFFRXQWLQJ SHULRG PXVW EH
�������� �� ��� VWDWHPHQW �� XVH�
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����� ,I ��� ILQDO ����������� ��������� LWV ��� DXGLW GHSDUWPHQW� �� PXVW FKHFN ���
����� �� ��� LQ DGYDQFH ��� FHUWLI\ ��� DXGLW� ������� LWV UHVXOWV�

������ ��������� ��� ������������

,I ������������ ��� SXEOLF ��������� ���������� �� DQ\ NLQG ��� ������� ��� ZLWKLQ�����
IUDPHZRUN �� WKLV SURMHFW ² IRU �������ř SUHVV ��������ř ������������ǡ���

ZRUNLQJ PDWHULDOV� �������ř DQQRXQFHPHQWV� LQYLWDWLRQV� ����� IDLUV� ZHEVLWHV� ��
����� ² ��� ���� �� ��� )HGHUDO 0LQLVWU\ �� (GXFDWLRQDQG 5HVHDUFK PXVW EH FOHDUO\
GLVSOD\HG ���� ��� DGGLWLRQ �IXQGHG E\ ��� 	������ �������� RI (GXFDWLRQ ���
5HVHDUFK ȋ���	Ȍ̶ PXVW EH FOHDUO\ YLVLEOH� 7KH ���� ��� IXUWKHU ����������� RQ ���

��� �� ����� ��� FRUSRUDWH ������ RI ��� %0%) ��� EH ����� �� ��� 85/
KWWSV���ZZZ�EPEI�GH�EPEIVHUYMFH�ZLWK ��� ���� ����ǣ �]XZHQGXQJV�LQIR� ��� WKH
�������� �EPEI������

����� ,Q ��������ř ZLWKLQ ��� IUDPHZRUN RI WKLV SURMHFW� ������������ ��� ������ ���������
DFWLYLWLHV RI DQ\ ����Ź��� �������ř SUHVV ��������ř ������������ǡ ZRUNLQJ PDWHULDOV�
�������ř �������������ř LQYLWDWLRQV� ����� IDLUV ������ ��������� DFWLYLWLHV �� DOO ����� ²

IRU �������ř SUHVV ��������ř ������������ǡ ZRUNLQJ PDWHULDOV� �������ř

DQQRXQFHPHQWV� LQYLWDWLRQV� ����� IDLUV� ��������ř ����������� ����������ř RU ������
² ��� '$$' PXVW EH ����� DV ��� ������� ������������ ��� ��� '$$' ���� PXVW EH
���� ſ��� ����� ������������ ���� ������ H[DPSOHV �� ZZZ GDDG�GH�FRUSRUDWH�
������ȌǤ

$QWL�PRQH\ ����������ǡ ��������� WHUURULVW ���������ǡ �������ř ��� ���������� ����

���������ǡ ����� WUDIILFNLQJ� ��� ����� �����

���
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7KH ILQDO ����������� GRHV ��� VXSSRUW DQ\ PHDVXUHV ���� SURPRWH �����
����������ǡ ��� ��������� �� WHUURULVW DFWLYLWLHV� �� FRUUXSWLRQ�

7KH ILQDO ����������� ����� ��� ���� DQ\ ��������� �� ����� HFRQRPLF ���������
DYDLODEOH �� ����� ������� IURP ��� ����� �������� E\ ��� LQLWLDO UHFLSLHQW ���� ���
OLVWHG RQ � VDQFWLRQV OLVW RI ��� ������ ������� DQG�RU ��� ��ř HLWKHU GLUHFWO\ ��
LQGLUHFWO\� ������ ��� IUDPHZRUN �� ��� SURMHFW ȋ������� ��� ��������� �� ���
JUDQW�� ��� ILQDO EHQHILFLDU\ PD\ ���� ����� LQWR DQG�RU �������� FRQWUDFWXDO ��
�������� UHODWLRQVKLSV ���� ����� ������� ���� ��� �������� ��� ��� ��� ������� ��

DQ\ OHJDO SURKLELWLRQ RQ �������� ���� ���� �������������Ǥ 	����������ř ZLWKLQ
��� IUDPHZRUN �� ��� LPSOHPHQWDWLRQ �� ��� SURMHFW� ��� ILQDO EHQHILFLDU\ �����
���� ����� LQWR DQG�RU �������� ���� ������������� ���� ����� ������� ���� ���
�������� ��� DUH ��� ������� �� DQ\ ����� ����������� RQ �������� LQWR FRQWUDFWXDO
�� �������� UHODWLRQVKLSV�
7KH ILQDO EHQHILFLDU\ PD\ ���� ����� LQWR DQG�RU �������� VXFK UHODWLRQVKLSV
���� ����� ������� ZKR ��� �������� ��� ��� ��� ��� ������� �� DQ\ �����

SURKLELWLRQ RQ �������� LQWR FRQWUDFWXDO �� �������� UHODWLRQVKLSV� 	����������ř
ZLWKLQ ��� VFRSH �� ��� LPSOHPHQWDWLRQ �� ��� SURMHFW� ��� ILQDO ��������� �� WKH
����� ����� FRPSO\ ���� ��������� ��� ����� ����� ������������ ������� E\ ���
������ �������ř ��� ��ř ��� ��� )HGHUDO �������� RI *HUPDQ\�

7KH ILQDO ����������� ����� ����������� ������ ��� LQLWLDO UHFLSLHQW RQ LWV ���
LQLWLDWLYH �� ��� ���������� �� DQ\ HYHQW ���� � ������ �� LWV VWDII� �� LWV

�������� DQG�RU ����� DGPLQLVWUDWLYH ��������� ����� ������� �� D �����

����������� RQ �������� LQWR FRQWUDFWXDO �� �������� �������������Ǥ

7KH ILQDO ����������� ����� LPPHGLDWHO\ ������ ��� LQLWLDO UHFLSLHQW RQ LWV ���
LQLWLDWLYH RI ��� ���������� �� DQ HYHQW ���� UHVXOWV LQ ��� ILQDO EHQHILFLDU\� D
������ RI LWV VWDII �� LWV H[HFXWLYH DQG�RU ����� DGPLQLVWUDWLYH ������ř D
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VKDUHKROGHU �� D FRQWUDFWXDO ������� �� ��� ILQDO EHQHILFLDU\ EHLQJ OLVWHG RQ D
��������� OLVW �� ��� ������ ������� �������� &RXQFLO� ��� ��ř �� ��� )HGHUDO
5HSXEOLF �� *HUPDQ\� 7KH VDPH ������� LI ��� ILQDO EHQHILFLDU\ �������
DZDUH ���� LW �� ��� �� ��� �������������� ������� LV OLVWHG RQ VXFK D

DQFWLRQV OLVW�

$Q\ IRUP �� FRUUXSWLRQ LV SURKLELWHG� ,Q ���������� ���� ��� LPSOHPHQWDWLRQ ��
WKLV SURMHFW� ��� ILQDO EHQILFLDU\ PD\ QRW� HLWKHU LWVHOI �� WKURXJK ����� �������ř

����� �� ����� JLIWV �� DGYDQWDJHV� �� ������ �� ������ WKHP IRU LWVHOI ��
������Ǥ 7KH ILQDO ����������� LV ���� ������� �� ���� VXLWDEOH ��� DSSURSULDWH
PHDVXUHV �� SUHYHQW ��� ������ FRUUXSWLRQ�

,I ����� LV D WKUHDW �� �� DQ ������ FRQIOLFW �� LQWHUHVW WKDW ��� DQ ������ RQ ���
LPSOHPHQWDWLRQ �� ��� SURMHFW� ��� ILQDO ����������� PXVW WDNH DSSURSULDWH ���
����������PHDVXUHV �� ����� �� ������� ��� FRQIOLFW �� LQWHUHVW ��� LV �������
�� �������� WKLV�

$Q\ IRUP �� ����� WUDIILFNLQJ ��� ����� ����� LV SURKLELWHG� 7KH ILQDO
EHQHILFLDU\ LV ���� ������� �� WDNH ����������� ��� ���������� PHDVXUHV ��

������ KXPDQ WUDIILFNLQJ ��� ����� ODERU� ,I ��� ILQDO EHQHILFDU\ EHFRPHV
DZDUH RI ���� D VXVSLFLRQ� LW PXVW ����������� ��� ������ ��� LQLWLDO ���������
LPPHGLDWHO\�

��
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���������� IURP WKH ��������

7KH LQLWLDO UHFLSLHQW LV HQWLWOHG �� �������� IURP ��� �������� IRU JRRG �����Ǥ 
���
FDXVH ����� EH ������ �� H[LVW LQ ���������� LI

��� ���������� IRU WKH FRQFOXVLRQ �� ��� �������� QR ORQJHU DSSO\�
��� ����� LV ������� �� �������ř

,I ��� ����� �� ��� ����� IRU ��� LQLWLDO ��������� LV QR ������ YDOLG LQ DFFRUGDQFH ���� WKLV
���������ǡ �� LI ��� LQLWLDO UHFLSLHQW LV HIIHFWLYHO\ ������� �� ����� ��� JUDQW� WKH ����� ��
��� ILQDO UHFLSLHQW ����� ����� �� ��� ILQDO ��������� ����� EH ������� �� ����� DQ\ �������
��������Ǥ

,I ��� HQWLWOHPHQW �� ��� ����� ODSVHV �� ��� ���������� �� ����� ������ ��� ��

FLUFXPVWDQFHV IRU ����� ��� LQLWLDO UHFLSLHQW LV �����������ǡ ��� LQLWLDO� ��������� �����
UHLPEXUVH ��� ILQDO ��������� IRU DOO H[SHQVHV �������� �� ��� WLPH ��ZLWKGUDZDO ��� DQ\
H[SHQVHV �������� VXEVHTXHQWO\ ����� ��� VWLOO ��������� LQ ���� �� ��� UHVHDUFK
SURMHFW ��� �� IXOILOO ����� ����������� �LQ ���������� ��������� �����ƀř ������ ��� ILQDO
UHFLSLHQW IDLOV �� HQVXUH WKHLU WLPHO\ ����������� LQ ������ RI LWV REOLJDWLRQV�

)LQDO ����������

$PHQGPHQWV ��� ��������� �� WKLV �������� PXVW EH ���� LQ ZULWLQJ� 7KLV DOVR �������
�� DQ\ ZDLYHU �� ��� ZULWWHQ IRUP �����������Ǥ

*HUPDQ ��� DSSOLHV� 7KH ����� �� MXULVGLFWLRQ IRU DQ\ GLVSXWHV LV 6WXWWJDUW�
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